TEMA 9: PROSPERIDAD, CRISIS Y DEPRESIÓN 
(1919-1939)

1. LOS DESEQUILIBRIOS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL.

1.1. Consecuencias económicas de la I Guerra Mundial (IGM). Al finalizar la guerra, la economía europea se enfrentaba a grandes dificultades:
· La guerra había supuesto millones de muertes y la destrucción de bienes de equipo y de infraestructuras. Además, los excesivos costes financieros habían provocado inflación y endeudamiento masivo, tanto interior como exterior.
· Los tratados de paz provocaron la fragmentación de grandes espacios económicos antes unificados bajo los imperios. Alemania sufrió la pérdida de regiones mineras e industriales, y la imposibilidad de hacer frente a las reparaciones de guerra, los gastos de reconstrucción y a la ocupación del Rhur en 1923 por Francia y Bélgica, hizo que la República de Weimar emitiese una cantidad excesiva de billetes, lo que colapsó la economía alemana en un proceso de hiperinflación.
· El final de la IGM también tuvo como consecuencia el desequilibrio comercial entre los países industrializados (exportadores de manufacturas) y los no industrializados (exportadores de materias primas), ya que el precio de éstas bajó y sus economías entraron en crisis. Por último, también supuso la desorganización del sistema monetario internacional con el abandono del patrón-oro. EEUU no fue capaz de vertebrar un sistema financiero estable.
La situación mejoró a partir de 1925, cuando, a través del Plan Dawes, se negoció la reestructuración de la deuda alemana lo que, junto con un préstamo, permitió su recuperación, se redujeron los intereses de la deuda de los aliados,  y bancos y empresas de EE.UU. realizaron grandes inversiones en Europa. Pero todo ello supuso que la economía mundial descansase en la acción de los capitales de EEUU, y éstos muchas veces se mostraban especulativos. 
1.2. EE.UU.: “Los felices años veinte”. EE.UU. fue el país más beneficiado económicamente por la IGM. por las siguientes razones:
- Gran desarrollo industrial, como consecuencia del aumento de producción durante la guerra. 

- Durante la guerra ha sido el mayor prestamista a los países europeos (armamento, ejército...), por lo que en los años 20 EE.UU. recibe grandes cantidades de capital procedente de la devolución de los préstamos de guerra y de las inversiones realizadas en Europa. 

- Como consecuencia, hay abundancia de capitales en EE.UU., por lo que el crédito es barato y abundante, los bancos conceden préstamos con gran facilidad. 

- Como consecuencia de la aplicación del sistema de producción en cadena y la taylorización, hay un gran aumento de la producción industrial, consiguiendo fabricar grandes cantidades de productos a bajo coste. Se producen principalmente objetos de consumo (automóviles, electrodomésticos, viviendas.

- Los mercados a los que se destinaban estos productos eran dos: por un lado, mercados exteriores (p.ej. América Latina), que hasta ahora habían sido abastecidos por Europa, pero que durante la guerra pasaron a ser abastecidos por EE.UU. Por otro lado, hay un gran desarrollo del mercado interior: la población americana, con sueldos elevados, accede por primera vez en la historia al consumo masivo: viviendas, automóviles, etc. Este consumo masivo es posible gracias a la publicidad, al marketing y a la venta a crédito, favorecida por los bajos tipos de interés. 
1.3. Los límites y problemas de la expansión económica. Sin embargo, esta próspera situación económica tenía una serie de problemas: 

· El reparto de la renta era muy desigual, ya que el 5% de los ciudadanos más ricos controlaban el 40% de la renta y el 40% de los ciudadanos más pobres sólo controlaban el 1%. Como consecuencia, las familias americanas se fueron  endeudando cada vez más con los bancos, lo que hace que su capacidad de consumo se fue reduciendo progresivamente hacia finales de la década. 

· Existen grandes diferencias entre los sectores productivos (la agricultura tiene dificultades permanentes, y se recurre a monocultivos forzados, limitación o destrucción de cosechas, etc), y entre los diferentes países.
Pero había dos procesos que anunciaban la cercanía de la crisis:

· En primer lugar, la SUPERPRODUCCIÓN. Por una parte, al término de la IGM, la producción agraria e industrial europea y extraeuropea se suman, sin que pueda aumentar proporcionalmente el consumo. Por otra parte, la industria americana elevaba la producción industrial vertiginosamente, sin sopesar si el mercado podría absorberla, y en el campo hay unos años de cosechas excepcionales. Por una cosa o por otra, empiezan a surgir dificultades para dar salida a los productos agrarios y fabricados, acumulándose y sin vender: son los stocks. El aumento de los stocks hace que bajen los precios, las industrias pierden competitividad, desciende los salarios, aumenta el paro y se impide la modernización.
· En segundo lugar, la ESPECULACIÓN. A la burguesía americana se le plantea el problema de donde invertir sus beneficios. La inversión industrial no es adecuada en un momento en que hay superproducción, por lo que hay que encontrar nuevos lugares de inversión: la bolsa de valores, que ofrece tasas más altas de beneficio que las que ofrece el mundo industrial. Grandes cantidades de capital se invierten en la compra de acciones, que como consecuencia suben sus cotizaciones. Existe una obsesión por la ganancia a corto plazo que conduce a la especulación bursátil: un gran número de americanos invierte en bolsa esperando obtener ganancias ante la continua subida de las cotizaciones, por lo que se compran acciones para venderlas a corto plazo por una cotización mayor. Muchos de los inversores en bolsa recurren a pedir préstamos bancarios (hay abundancia de crédito a bajo interés, pero éste irá subiendo progresivamente, dificultando los préstamos con fines productivos) para comprar acciones, venderlas poco después y obtener un beneficio, que les permite amortizar el crédito. Además de muchos particulares, sociedades comerciales e industriales invierten sus capitales en préstamos especulativos, y no en inversiones productivas.
La bolsa inició una gran subida que no guardaba relación con la marcha real de la economía productiva. 

2. EL CRACK 1929 Y LA GRAN DEPRESIÓN (1929-1932)


En 1929 se empiezan a producir quiebras en algunas grandes empresas industriales (construcción, automóviles), que no pueden seguir acumulando productos no vendidos. Aún así, la fiebre especulativa sigue estando presente, pero hay un momento que el miedo se extiende a los inversores en bolsa, que se lanzan a vender masivamente sus acciones antes de que las cotizaciones bajen. De forma automática, al producirse muchas ventas de acciones y pocas compras, la cotización de las acciones baja.  Entre el 24 octubre (jueves negro) y el 29 de octubre de 1929 la bolsa de Nueva York (Wall Street) se desploma, originando un pánico financiero generalizado. 

► Como consecuencia del “crack” de la bolsa, muchos inversores ven esfumarse su capital, por lo que no pueden hacer frente al pago de sus préstamos. 

► El sistema bancario se verá afectado a continuación: muchos bancos han perdido el dinero que tenían invertido en bolsa, lo que unido al impago de los créditos, hace que muchos bancos quiebren lo que lleva a la pérdida del dinero de los ahorradores, la restricción del crédito y problemas de liquidez en muchas empresas.
►Como consecuencia, se produjo una  fuerte reducción del consumo, la acumulación de stocks y la caída de los precios, lo que lleva a muchas empresas a la quiebra, produciéndose un fuerte aumento del paro, con lo que el consumo se reduce aún más: se inicia la Gran Depresión. Hacia 1932, la producción industrial se ha reducido en un 40%. Las consecuencias en la agricultura aún son más importantes.
► Aunque la crisis se originó en EE.UU., rápidamente se extendió a todo el mundo, afectando principalmente a Europa, donde las empresas americanas habían realizado grandes inversiones. La repatriación de los capitales del extranjero condujo a la quiebra de numerosos bancos y empresas, especialmente en Alemania. Muchos países reaccionaron ante la crisis estableciendo políticas arancelarias proteccionistas, lo que provocó una fuerte reducción comercio internacional, que contribuyó a profundizar la crisis. 
3. LA LUCHA CONTRA LA DEPRESIÓN. 


Entre 1929 y 1933 los gobiernos se limitaron a aplicar las medidas típicas del liberalismo económico: una mínima intervención del estado en la economía, que consistió en políticas de austeridad mediante recortes del gasto público, políticas deflacionistas para mantener la estabilidad de los precios, restricción a la emigración para luchar contra el paro, etc. Sin embargo, estas medidas resultaron ineficaces e, incluso, contribuyeron a aumentar la crisis. 


A mediados de los años 30, el economista británico John M. Keynes propuso un nuevo modelo de política económica. Dado que la crisis era muy profunda y se manifestaba en un descenso de la producción, descenso del consumo y deflación (bajada de precios), Keynes proponía una fuerte intervención del estado en la economía, mediante una gran inyección de capital destinado a la realización de obras públicas (lo que aumentaría la producción y reduciría el paro) y un sistema de ayudas sociales a los más pobres (lo que aumentaría el consumo y tiraría de la producción). Los capitales para realizar estas inversiones se lograrían aumentando la cantidad de dinero en circulación (que produciría inflación y subida de precios). El déficit público que se produjese se solucionaría con el aumento de los ingresos por los impuestos como consecuencia de la reactivación económica. 


Muchos países adoptaron políticas keynesianas. El caso más destacado fue el de los países nórdicos, donde los gobiernos socialdemócratas aumentaron el gasto público, realizando grandes inversiones e introduciendo importantes mejoras sociales (salario mínimo, reducción jornada laboral, sanidad y educación universal y gratuita) que pusieron los cimientos del estado del bienestar, logrando una gran recuperación económica que les permitió salir de la crisis hacia 1939. 


Otro ejemplo fue el de EE.UU., donde el presidente demócrata Franklin Roosevelt desarrollo el “New Deal”, con el desarrollo de un ambicioso programa de obras públicas (Regulación del Valle del río Tennesse, construcción de presas hidroeléctricas, autopistas) que logró reducir el paro. También se convenció a los granjeros de que redujesen su producción, lo que provocó la subida de precios. Se favoreció la creación de sindicatos obreros, lo que permitió la subida de los salarios, así como medidas de protección social (seguro de desempleo), que hicieron aumentar la capacidad de consumo de la población. Estas medidas lograron reactivar la economía de EE.UU., si bien no obtuvieron un éxito total debido a la fuerte oposición de los sectores más conservadores, que lograron revocar algunas de las leyes del New Deal. La total recuperación de la economía americana no se produjo hasta la II Guerra Mundial. 
DOCUMENTOS Y ACTIVIDADES DEL TEMA 8: 

DEFINE LOS SIGUIENTES CONCEPTOS: Hiperinflación, Plan Dawes, Ocupación del Rhur, Superproducción, Especulación, Jueves negro, Gran Depresión, Políticas deflacionistas, Políticas keynesianas, estado del Bienestar, New Deal.
● DOCUMENTO 1: La hiperinflación en Alemania.

	  “En Alemania, en 1923, el valor de la moneda se redujo a una millonésima parte respecto a 1913, lo que equivale a decir que la moneda perdió completamente su valor. Incluso en casos extremos las consecuencias fueron realmente dramáticas. El abuelo del autor, cuya póliza de seguros venció durante el periodo de la inflación austríaca, contaba que cobró esa gran suma en moneda devaluada y que solamente le sirvió para pagar una bebida en un bar al que acudía habitualmente”

         E. HOBSBAWM, Historia del siglo XX, Barcelona, Crítica, 1998.




[image: image1.png]Los precios se elevaban dia tras dia [en el verano del
29]: casi nunca retrocedieron. Durante el mes de junio,
el indice industrial del Times gan6 52 puntos; en julio,
gan6 otros 25... En agosto un nuevo salto con una ga-
nancia de otros 33. En tres meses, una subida de 110
pUH[OS.

Los valores individuales se habian portado maravillosa-
mente. Durante los tres meses de verano, Westinghouse
salté de 151 a 286, con una ganancia neta de 135. Ge-
neral Electric se fue a 391 desde 286. [...]

El 3 de septiembre, y de comun acuerdo, llegé a su fin
el gran mercado alcista de los afios veinte. Los hechos
econémicos, como siempre, no se dignan concedernos
muchos datos sobre el dramatico momento en que se
produce el punto de inflexién de una crisis. [...] E14 de
septiembre el tono del mercado aun era bueno; al dia si-
guiente se produjo ya un retroceso. El indice industrial
del Times senalaba una pérdida de 10 puntos. Indivi-
dualmente, muchos valores perdieron bastante mas. Los
«blue chips» (los valores de «sangre azul») se sostuvie-
ron bastante bien, aunque Steel bajo de 255 a 246,
Westinghouse perdié 7 enteros y Tel&Tel, 6. El publico
se apresur6 a deshacerse del papel... El viernes, The
Wall Street Journal ofrecié un primoroso espécimen de
prosa mercantil al indicar que «los movimientos de los

precios del principal grupo de valores continuaron
mostrando ayer las caracteristicas de un mayor progreso
temporalmente interrumpido por un reajuste técnico»
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El final habia llegado pero todavia no era visible [...]. El
11 de septiembre, y de acuerdo con la tradicién, The
Wall Street Journal publicé su. maxima para la jornada.
Era de Mark Twain: «No enajenéis vuestras ilusiones;
cuando ya se han ido aun podéis existir, pero habéis de-
jado de vivir...». Segun los historiadores del afio 29,
el jueves 24 de octubre fue el primer dia del panico.
Efectivamente merece ser considerado asi por su desor-
den, espanto y confusion. Ese dia se transfirieron
12.894.650 acciones, muchas de ellas a precios que
destrozaron los suerios y las esperanzas de quienes las
habian poseido. [...] A las once y media, el mercado se
habia rendido a un ciego e inexorable terror. Fuera de la
bolsa se podia oir un inquietante rumor. Una multiud
se habia congregado alli. [...] Luego, llegd mas gente y
todos se pusieron a esperar aunque nadie sabia a qué.
[...] Un observador crey6 ver en las expresiones de la
gente «no precisamente sufrimiento, sino mas bien una
especie dehorrorizada incredulidad».

John Kenneth GALBRAITH,
El crack de 1929, 1954




■ Explica brevemente las causas de la disparatada inflación del marco alemán en la posguerra.

● DOCUMENTO 2: El crack de 1929, según Galbraith.
● DOCUMENTO 3: La “broma de Wall Street”, según Groucho Marx.
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     “Muy pronto un negocio mucho más atractivo que el teatral atrajo mi atención y la del país. Era un asuntillo llamado mercado de valores. Lo conocí por primera vez en 1926 y fue una sorpresa agradable descubrir que yo era un negociante muy astuto, o por lo menos eso parecía, porque todo lo que compraba aumentaba de valor. No tenía asesor financiero, ¿quién lo necesitaba? Podía cerrar los ojos, apoyar el dedo en cualquier punto de aquel enorme tablero mural y la acción que acababa de comprar empezaba a subir inmediatamente.

     […] Lo más sorprendente del mercado en 1929 era que nadie vendía una sola acción. La gente compraba sin cesar. […] Yo lamentaba desprenderme de cualquier acción, pues estaba seguro de que iba a duplicar su valor en pocos meses […] El fontanero, el carnicero, el hombre del hielo, todos estaban anhelantes de hacerse ricos y arrojaban sus mezquinos salarios y en muchos casos su ahorros de toda la vida en Wall Street.

     […] El día del hundimiento final, mi amigo Max Gordon, antaño asesor financiero y astuto comerciante, me telefoneó desde Nueva York. En cinco palabras lanzó una afirmación que, con el tiempo, creo que ha de compararse favorablemente con cualquiera de las citas más memorables de la historia americana. Me dijo: “Marx, la broma ha terminado”.

[image: image3.png]Primero, vamos a dar una oportunidad de empleo a un
cuarto de millon de parados, especialmente a aquellos
jovenes con hijos a su cargo, en trabajos forestales y de pre-
vencion de inundaciones. Esta es una gran tarea porque
implica alimentar, vestir y cuidar a casi el doble de hom-
bres que un ejército regular. Al crear el cuerpo de Guar-
das Forestales, matamos dos péajaros de un tiro. [...] Con
ello conservamos no solo nuestros recursos naturales,
sino nuestros recursos humanos. Uno de los grandes va-
lores de este trabajo es el hecho de que es directo y requie-
re la intervencion de muy poca maquinaria.

Segundo, he pedido al Congreso y he iniciado una pro-
puesta de ley para comenzar a trabajar en las grandes
propiedades del gobierno en Muscle Shoals, con un am-
plio plan de mejora de una gran 4rea del Valle del Ten-
nessee. Con eso, mejoraremos el bienestar y la felicidad
de cientos de miles de personas y los efectos indirectos
redundaran en bien de la nacién entera.

Ademis, el Congreso esta a punto de aprobar una legis-
lacion que aliviara la preocupacion que en torno al pago
de las hipotecas tienen los granjeros y los propietarios
de este pais, aliviando la carga de la deuda que ahora
amenaza a millones de los nuestros.

Nuestro siguiente paso en la busqueda de ayuda urgente
para los necesitados es la transferencia de billon y medio
de dolares a los estados, condados y municipios para
ocuparse de aquellos que necesitan ayuda inmediata.

El Congreso también ha aprobado la legislacién que au-
toriza la venta de cerveza en todos aquellos Estades que
lo deseen. Esto ha provocado ya un importante aumen-
to del empleo y, de paso, ha aumentado de forma consi-
derable la tan necesaria recaudacion de impuestos.

Estamos planeando pedir al Congreso que apruebe una le-
gislacion que permita al gobiemo realizar obras publicas,
estimulando de esta manera el empleo tanto directa como
indirectamente, a través de proyectos bien ponderados.

Se han tenido en cuenta méas medidas legislativas para
hacer frente a nuestros problemas econémicos. El Acta
de Ayuda a las Granjas busca facilitar los medios para
que los granjeros obtengan maés ingresos por sus pro-
ductos, buscando al mismo tiempo prevenir una posible
y desastrosa sobreproduccion que tan a menudo ha
provocado en el pasado que los precios agricolas caye-
ran por debajo de un limite razonable. [...]

Se han propuesto medidas de proteccién que intentaran
dar a los obreros del pais un salario mds justo, evitando
la competencia feroz y las largas jornadas de trabajo, pa-
ra asi también prevenir la sobreproduccién industrial.

Franklyn Delano ROOSEVELT, Discurso radiado,
7 de mayo de 1933



               Groucho MARX, Groucho y yo, Barcelona, Ariel, 1975.

	COMENTARIO DE TEXTO:
ENTREVISTA AL DIPUTADO REYNAUD SOBRE LOS SÍNTOMAS DE LA CRISIS

- ¿Qué os parece la situación económica y financiera de los Estados Unidos? Algunos estiman que la fachada actual, de apariencia muy brillante, el desarrollo constante de la producción, acusado por casi todas las estadísticas, la ascensión continua de los valores en Wall Street no podrán sostenerse durante mucho tiempo y que una crisis brutal estallará un día próximo.

- No podrá tratarse de una crisis violenta. Los trusts que han sido formados poseen una gran parte de las acciones de la sociedades que consideran como las mejores. Estos trusts tendrán una acción reguladora. Estimo de todas formas que una crisis apunta en los Estados Unidos. Algunas fuentes de riqueza están cerradas. Los agricultores se lamentan, la situación textil es difícil. Hay superproducción de automóviles; los stocks aumentan sin cesar, y una detención en la producción de automóviles repercutirá directamente en las industrias metalúrgicas, industrias de base. Por otra parte, el alza continua de los valores ha desarrollado el gusto por la especulación [...]. Algunos retrocesos, como los que se han producido en estos últimos días en Wall Street no deberán ser desdeñados […] estos son los signos precursores.
Entrevista del diario Temps al diputado francés Paul Reynaud, 15 de octubre de 1929.
1. CLASIFICACIÓN DEL TEXTO
a) ¿Cuál es la naturaleza del texto? 
b) ¿Qué podemos decir sobre el autor? 
c) ¿En dónde está escrito el texto? ¿Cuál es la fecha del texto?  Explica su significado preciso e intenta encuadrarla dentro del contexto histórico de la época. 

d) ¿Quiénes son los destinatarios del texto? ¿Cuál es su ámbito de influencia? 
e) ¿Cuál es la finalidad del texto? 

2. DEFINICIÓN DE LAS IDEAS

a) Cita y explica brevemente la idea principal del texto. 
b) Cita y explica brevemente las ideas secundarias del texto. 
3.COMENTARIO
a) ¿Qué desequilibrios económicos hacían presagiar el crack bursátil? 

b) Explica qué es una “burbuja especulativa.
c) ¿Qué sucedió en la bolsa de Nueva York el 24 y el 29 de octubre de 1929? 

d) ¿De qué forma la crisis bursátil se convirtió en una crisis económica general en EEUU? 

¿A través de qué mecanismos se extendió la crisis al resto del mundo?


